WEVET

Manual de Gestio de Liquidez

Risco de Liquidez

E o risco do fundo ndo conseguir efetuar pagamentos ou depésitos de margem
junto a contrapartes como cotistas e corretoras. Isto pode ocorrer devido a
diversos fatores como:

e Descasamento entre entradas e saidas de caixa do fundo.

e Imprevisibilidade de pedidos de resgate.

e Falhas no pagamento de terceiros quando o fundo & credor.
¢ Condicoes atipicas de falta de liquidez no mercado.

Critérios para mensuragao de liquidez imediata de ativos

A medida utilizada para mensurar o risco de liquidez sera o numero de
dias necessarios para liquidar certa posigao. Dessa forma, os investimentos serao
realizados em ativos que possuam alta liquidez.

Séo considerados ativos de liquidez imediata:

Fundos DI

Titulos Publicos

Operagdes compromissadas com liquidez diaria

Ativos de crédito de instituicdes financeiras com garantia de recompra
(CDBs, LCls, debéntures, letras financeiras, etc.)
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A composigao das carteiras dos fundos devera seguir os critérios e definigbes
estabelecidos nas politicas de investimentos, conforme cada Regulamento de fundo
individualmente.

No caso de fundos que investem em ativos de crédito privado, deve-se respeitar a relagéo
entre a liquidez desses papéis detidos em carteira e o perfil de passivo, representado
pela cotizacao e liquidacao de resgates, determinada por seus respectivos Regulamentos.

A “Metodologia de Calculo de Liquidez para Fundos com Investimentos em Ativos de
Crédito Privado” da Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de
Capitais - ANBIMA exige que a mensuracdo do Risco de Liquidez de fundos que
contenham, pelo menos, 10% (dez por cento) do seu patriménio em ativos de crédito
privado, seja dividida em posicdes de ativos e passivos. Para cada fundo de investimento
gerido pela MAXIPLAN, sera realizada a analise de dispersédo de cotas, conjuntamente
com a incidéncia de saques sobre os respectivos patriménios totais, de modo promover a
adequacéo as necessidades do passivo. Cada fundo de investimento observara o grau de
dispersdo dos saques realizados no periodo de 12 (doze) meses retroativos, somado a
dispers&o dos custos e multiplicado por uma margem de seguranga de 100% (cem por
cento).

Margem de segurancga ao risco de liquide
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E o percentual do PL do fundo alocado em ativos degllqwdez imediata. Este
percentual é reavaliado diariamente pelo gestor baseado na previsgo de fluxos de
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caixa futuros.

Os ativos utilizados como margem, ajuste e garantia sdo excluidos dos ativos
liguidos da carteira e tém os seus respectivos prazos de venda

a contar da data de liquidagéo das demais posi¢des do fundo, quando entdo devem
ser liberados.

Grau de dispersao da propriedade das cotas

A analise de liquidez dos fundos considera o grau de dispersao da propriedade das
cotas, incluindo e excluindo aquelas detidas por fundos geridos pela MAXIPLAN.

O grau de dispersdo da propriedade das cotas dos fundos € monitorado pela
Diretoria de Risco por meio do cdmputo dos percentuais detidos pelos seguintes
segmentos de investidores: (i) maior cotista; (ii) 10 (dez) maiores cotistas; e (iii) 20
(vinte) maiores cotistas.

Descri¢gao do Procedimento

Todos os fundos da MAXIPLAN possuem planilhas de controle dos fluxos decaixa
futuros que contemplam:

e Aplicagbes de cotistas

e Resgates de cotistas

* Liquidagao de ativos financeiros

e Despesas operacionais dos fundos
e Expectativa de come-cotas

Com base nestas planilhas, é definido pelo gestor o volume maximo que pode ser
alocado em ativos financeiros e quanto deve permanecer em ativos liquidos
paracobrir os fluxos de caixa estimados para os proximos 30 dias, com margem de
seguranga. Como os fundos MAXIPLAN nao operam em marcados futuros, ndoha
risco de chamadas de margem.

No caso da previsao indicar falta de liquidez para o cumprimento do pagamento
dos préximos 30 dias, o gestor inicia imediatamente a venda de ativos nao
considerados de liquidez imediata.

Adequacao a Cotizagao do Fundo

Os fundos MAXIPLAN tém como padréao a cotizagdo dos resgates em D+1, e os
perfis dos ativos dos fundos estdo adequados a série histérica de resgates dos
fundos somadas a uma margem de seguranga estipulada pelo gestor.

Iﬂ-‘-’erﬁ o passivo do fundo

A MAXIPLAN tem como clientes os investidores superqualificados de longuissimo
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prazo que, além de entenderem perfeitamente os riscos associados as estratégias
utilizadas pelos fundos, sempre informam a gestora a expectativa de resgates de
maiores montas com prazo razoavel de antecipacao.

Metodolofia de Teste de Estresse

Define-se evento de estresse como o maior valor resgatado desde o inicio do fundo
e o0 seu respectivo patriménio liquido e a variagdo na respectiva cota com dois
desvios-padrao.

A metodologia consiste em somar o quociente do maior valor resgatado do fundo
sobre o respectivo patriménio liquido e 0 médulo da variagdo da cota do fundo
com dois desvios-padrao.

Para fundos de investimentos classificados como multimercado e de renda fixa, caso
o resultado do teste acima fique acima de 5% do patriménio liquido do fundo a época
da avaliagéo, referida questao deve ser reportada ao Diretor de Investimentos para a
tomada de decisdes quanto ao enquadramento do mesmo.

Situacoes Limites de lliquidez

Situagdes limites podem levar o Gestor a liquidar os ativos do fundo a pregos
depreciados para fazer frente a obrigac¢des, influenciando negativamente o
patrimdnio liquido do fundo. Outras alternativas sdo o fechamento do fundo para
resgates ou o resgate via entrega de ativos do fundo ao cotista.

Diretoria de Risco

O monitoramento, execugao e verificagdo do cumprimento da politica de gestao
de risco serao de responsabilidade do Diretor de Risco da MAXIPLAN.
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Diretor de Risco
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