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1. OBJETIVO

O objetivo deste Manual é apresentar os principios e critérios de Precificagéo e
Marcagao a Mercado — MaM para os ativos dos fundos e carteiras dos clientes
da MAXIPLAN LTDA. (“MAXIPLAN™.

2. PRINCIPIOS
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Formalismo: A MAXIPLAN possui uma Diretoria de Risco responsavel pela
precificagao de valores mobiliarios integrantes das carteiras que administra
e execugao das atividades diarias de MaM.

Abrangéncia: Este Manual aplica-se a todas as carteiras de fundos de
investimentos que a MAXIPLAN administra.

Melhores Praticas: O processo e a metodologia de MaM devem seguir as
melhores praticas do mercado.

Equidade: O critério preponderante do processo de escolha de
metodologias, fontes de dados e qualquer outra decisao de MaM deve ser o
tratamento equitativo dos cotistas.

Imparcialidade: Todos os ativos estardo sujeitos aos mesmos critérios de
precificagéo independentemente do cliente a que pertengam, imprimindo
assim consisténcia a sua func¢éo. e

Frequéncia - A MaM deve ter como frequéncia minima a periodicidade de
calculo das cotas.

. CRITERIOS DE PRECIFICAGAO DE ATIVOS

Curva pré: curva obtida através da interpolagao exponencial dos futuros de
DI negociados na BM&F, utilizando o CDI no primeiro ponto da curva. Esta
curva sera utilizada para marcagao de titulos pré-fixados e pos indexados
ao CDI/SELIC.

Cota de Abertura: Para o calculo de cota de abertura, serao utilizados os
mesmos critérios utilizados no fechamento, mas considerando-se um dia a
menos nos pregos dos titulos.

Projecao IPCA/IGPM: A fonte utilizada para as projecdes de IPCA/IGPM
sera a Andima, divulgado através de seu site (www.andima.com.br).
Carteiras Administradas: Todos os ativos que as integram sdo marcados
“pela curva’.

Fundos de investimentos: Todos os ativos que os integram sdo marcados a
mercado.

. CLASSES DE ATIVOS

o Titulos Publicos Federais: cabe a Associacdo Nacional das Instituicbes
do Mercado Aberto - Andima a atribuicao de divulgar parametros de
taxas para titulos publicos federais negociados no mercado s@écundario,
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0s quais correspondem as taxas maximas e minimas, que representam
os spreads praticados e/ou observados ao longo de um dia, e as taxas
Indicativas, que se referem as taxas avaliadas como precgo justo de
negdécio para cada vencimento, de acordo com as curvas individuais,
independentemente de ter ocorrido negécio com o papel. Caso seja
verificado que ha distor¢cdes significativas de precos observados na
Andima e os praticados no mercado ou houver indisponibilidade nas
taxas da Andima, podera ser utilizada a media aritmetica entre cotacoes
coletadas de corretoras e leildo primario se houver.

Titulos de Crédito Privado: Para titulos Pré-fixados e pés fixado a
CDI/SELIC, a marcagao a mercado utilizara duas componentes: a curva
pré como taxa livre de risco e spread de crédito definido pela base de
credito privado da MAXIPLAN, ou em caso de falta de informacdes sera
utilizado a taxa de aquisi¢ao do titulo; e para titulos indexados a IPCA e
IGPM, sera utilizada a projecao da Andima para o més corrente e spread
de crédito definido pela base de crédito privado da MAXIPLAN, ou em
caso de falta de informagdes sera utilizado a taxa de aquisigéo do titulo.
Acdes: O processo de marcagdo a mercado se da por meio da
valorizagao pelo ultimo preco de fechamento divulgado pela Bovespa
(www.bmfbovespa.com.br). Em nao havendo negociagdo no dia, a
cotacao do dia anterior & repetida.

Opgoes de Agdes: Com base nos negocios realizados no dia e a
cotacdo da agdo na Bovespa, calcula-se a volatilidade implicita das
operagdes. A partir desses dados utiliza-se a paridade put-call para
aprecar as opgoes.

Futuros: Os contratos futuros negociados na Bolsa de Mercadorias &
Futuros - BM&F seréo apregados, considerando o prego de fechamento
divulgado pela BM&F em seu boletim diario ou site
(www.bmfbovespa.com.br), utilizando-se assim de uma fonte de dados
publica e transparente.

Excegbes: Havendo feriados em praca de bolsa e feriados nacionais,
quanto as acdes, opgoes e futuros (sem ajustes nessas datas), repete-
se o prego de D-1; e com relagdo a curva pré, adiciona-se a valorizagéo
do CDI sobre o PU de D-1.

Joinville, 30 de\Junho de 2016.
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